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Zhvillohet trajnimi dy javor mbi bazat e
menaxhimit té riskut dhe hyrje né sigurime

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare né
bashképunim me FSVC, zhvilloi gjaté periudhés
31 maj - 11 qgershor 2010, né ambientet e
“Zayed Center”, trajnimin dy javor mbi bazat e
menaxhimit té riskut dhe hyrje né sigurime.

Vijon né fagen 2
Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér
gjashtémujorin e paré 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - gershor 2010
arritén shifrén 3,974,071 mijé leké, pérkundrejt
4,061,540 mijé leké té realizuara né janar -
gershor 2009 ose 2.15% mé pak.

Vijon né fagen 2

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér gjashtémujorin e paré
2010

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté periudhés janar - gershor 2010 u dominua
né masén 93.59% nga transaksionet né
instrumenta afatshkurtér (bono thesari) dhe
6.41% nga instrumenta afatgjaté (obligacione)

Vijon né fagen 4

Zhvillimet e tregut té pensioneve vullnetare
private pér gjashtémujorin e paré 2010

Tregu i pensioneve vullnetare zé njé peshé té
vogél né tregun financiar jo-bankar né Shqipéri.
Pavarésisht dinamikés sé larté té rritjes sé
kontributeve dhe numrit té kontribuesve,
pérkatésisht né masén 40.86% dhe 8.63% pér
gjashtémujorin e paré 2010, ky treg éshté ende
larg potencialit té tij real pér zhvillim té
métejshém.

Vijon né fagen 6

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet seminari mbi mbikéqyrjen me bazé
risku

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Pensioneve IOPS, né bashképunim me Autoritetin
e Mbikéqgyrjes Financiare té Polonisé zhvilluan né
Varshavé, Poloni, gjaté periudhés 26-27 korrik
2010 seminarin me temé: Mbikéqyrja me Bazé
Risku.

Vijon né faqen 6

Zhvillohet seminari i 6-té i mbikéqyrjes
ndérkombétare té sigurimeve mbi ¢éshtjet
kryesore té mbikéqyrjes

Gjaté periudhés 18-23 korrik né Beatenberg,
Zvicér, FSI zhvilloi seminarin e 6-té té
mbikéqyrjes ndérkombétare té sigurimeve mbi
céshtjet kryesore té Mbikéqgyrjes.
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Edukimi i konsumatorit

Pérparésité e njé standardi global pér aftésiné
paguese

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Geneva Papers,
Vol. 35, nr. 1, 2010)

Zhvillohet trajnimi
dy javor mbi bazat e
menaxhimit té riskut

dhe hyrje né sigurime
Vijon nga numri i kaluar...

Njé gasje mbikéqyrjeje globale
Véshtrim mbi tregjet

Pérparésité e njé qasjeje mbikéqyrjeje globale e mbikéqyrura

Pa dyshim, njé qasje globale pér mbikéqyrjen e
shogérive té sigurimit do té kishte disa pérparési
pér mbikéqyrésit, pér shogérité e sigurimit e

Ngjarje dhe zhvillime
risigurimit dhe pér policmbajtésit e tyre. Shumé glai)

vende i kané ndryshuar ose jané duke i te tjera
ndryshuar sistemet e tyre rregullatore pér té
pasur njé qasje mé té bazuar né risk.
Edukimi i
Vijon né fagen 8 konsumatorit



Zhvillohet trajnimi dy javor mbi bazat e
menaxhimit té riskut dhe hyrje né sigurime

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare né
bashképunim me FSVC, zhvilloi gjaté periudhés
31 maj - 11 gershor 2010, né ambientet e “Zayed
Center”, trajnimin dy javor mbi bazat e
menaxhimit té riskut dhe hyrje né sigurime.

Ky kurs trajnimi éshté pjesé pérbérése e njé
programi té gjeré trajnimesh qé do té vijojé gjaté
kétij viti, né mbéshtetje té rritjes sé njohurive té
stafit té Autoritetit dhe pjesémarrésve nga
industria.

Gjaté javés sé paré té kétij kursi, pjesémarrésit u
prezantuan me njohurité bazé té menaxhimit té
riskut, duke filluar me pérkufizimin e riskut dhe
menaxhimit té tij, llojet e risqeve dhe pércaktimet
e tyre, si dhe géllimet e pérfitimet e menaxhimit
té riskut. Temat qé u pércollén mé me interes
ishin ato lidhur me hapat e krijimit té procesit té
menaxhimit té riskut, teknikat e menaxhimit té
riskut, si dhe zbatimi i programit té menaxhimit
té riskut dhe roli e menaxheréve té riskut né njé
organizateé.

Gjaté javés sé dyté, prezantimet u pérqendruan
né tema qé trajtonin njohuri té pérgjithshme
rreth veprimtarisé sé sigurimeve. Kéto tema
pérfshiné njohuri lidhur me llojet dhe pércaktimet
e risqeve té sigurueshme, natyrén dhe
pérmbajtjen e kontratave té sigurimit, si dhe
llojet e sigurimit dhe risigurimit.

Z. William Cundiff, Lektori i kétij trajnimi, me njé
eksperiencé 40 vjecare né fushén e sigurimeve,
mundésoi gé prezantimet teorike té pasuroheshin
me shembuj konkreté nga praktika e tij né
sigurime.

Né kété trajnim morén pjesé anétaré té stafit té
AMF-sé, shoqérive té sigurimit dhe FSVC-sé. Kursi
u zhvillua né formé prezantimesh té shogéruara
me diskutime dhe puné né grup.

Né pérfundim té trajnimit, pjesémarrésit u
pajisén edhe me certifikata né fushén e
sigurimeve.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér
gjashtémujorin e paré 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar - gershor 2010
arritén shifrén 3,974,071 mijé leké, pérkundrejt
4,061,540 mijé leké té realizuara né janar -
gershor 2009 ose 2.15% mé pak. Vihet re njé
ndryshim i strukturés sé tregut té sigurimeve.
Primet e shkruara bruto té sigurimit vullnetar
zuné 49.79% dhe ato té sigurimit té detyrueshém
50.21% té tregut, ku né krahasim me vitet e
méparshme, primet e shkruara bruto té sigurimit
té detyrueshém zinin pjesén mé té
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes sé
tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje né masén
7.78% té sigurimeve té Jetés dhe njé ulje 3.34% té
sigurimeve té Jo-Jetés. 90.25% e primeve u
gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés , 9.21% u
gjenerua nga veprimtaria e Jetés dhe 0.54 % nga
risigurimi.

Gjaté 6-mujorit té paré té vitit 2010 u nénshkruan
rreth 306,501 kontrata sigurimi, ose rreth 15.44%
mé pak se né janar - gershor té vitit 2009.

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté janar - gershor 2010, sigurimet e
detyrueshme motorike sollén 50.21 % té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér 6-mujorin 2010, arritén 1,457,173
mijé leké, ose 0.13% mé shumeé se né té njéjtén
periudhé té vitit 2009.
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Struktura e tregut té sigurimeve,

Struktura e tregut té sigurimeve,
janar-qershor 2010

janar-gershor 2010

L Sigurimi
e -
. 0
Sigurimi 9.21%
Vullnetar
.4979%
Sigurimi q Sigurimi i
Detyrueshém Jo-Jetés
50.21%

90.25%

Volumi i primit té shkruar bruto, janar-qershor (2009-2010)

Lloji i sigurimit Vlera (né mijé leké)
janar - gershor 2009 2010
A) Sigurim i Jetés 339,683 366,112
B) Sigurim i Jo-Jetés 3,710,454 3,586,670
a) Sigurimi i Detyrueshém 2,154,272 1,995,530
b) Sigurimi Vullnetar (Jo-Jeté) 1,556,182 1,591,139
c) Risigurimi 11,403 21,289
TOTAL 4,061,540 3,974,071

Volumi i primit té shkruar bruto, Gjaté janar - qershor 2010, primet e shkruara

bruto té kartonit jeshil ishin 422,530 mijé leké,
ose rreth 29.20% mé pak se né janar - gershor

Proné dhe . 20009.
té tjera Jeté dhe

27.96%

janar-qgershor 2010 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Shéndeti

14.22% Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté janar
- gershor 2010 arritén né 115,827 mijé leké, apo
13.33% mé shumé se né janar - gershor 2009.

~

Sigurimet vullnetare

Motorrike Né janar - gershor 2010, té ardhurat nga
57.82% sigurimet vullnetare arritén né 1,978,540 mijé
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leké (pérfshi dhe primet nga risigurimi), ose
3.74% mé shumé se té ardhurat e té njéjtés
periudhé té njé viti mé paré. Rritja e primeve né
sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet ngushté
me nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e
investitoréve té médhenj, kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
1,612,428 mijé leké (pérfshi dhe primet nga
risigurimi), vendin e paré e zuné sigurimet nga
zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 33.54% té
pasuara nga, sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 21.30% dhe nga sigurimi
kasko me 18.73%. Peshé mé té ulét patén sigurimi
i aksidenteve dhe shéndetit, sigurimet e
garancisé, si dhe primet nga veprimtaria e
risigurimit.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar - gqershor 2010, arritén né
199,003 mijé leké, 4.06% mé pak se né janar -
gershor 2009. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim, me rreth
75.03% té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né janar - gershor
2010 arritén né rreth 366,112 mijé leké, ose rreth
7.78% mé shumé se né janar - gershor 2009.
Rritja né sigurimet e jetés éshté e lidhur ngushté
me rritjen e nivelit te kredidhénies dhe sigurimit
té jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shogérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqgérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.62% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life
udhéhoqi tregun me 59.19% té primeve.

‘ Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-qershor 2010 (Jo-Jeta)

Interalbanian Albsig Insig
11.32%. 7.39% 9.64%

Eurosig \ |
5,95%\

Intersig
8.56% ™

Sigma
16.61%

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar-qershor 2010 (Jeta)

Insig
Sigal-Life /__18.96%
59.19%

21.84%

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar - gershor 2010 kapi vlerén
1,008,084 mijé leké, ose 30.48% mé shumé se né
janar - gershor 2009. Pér veté strukturén e tregut
té paraqitur meé sipér, pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimit motorik me
861,068 mijé leké, apo 83.63% té totalit.

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér gjashtémujorin e paré
2010

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté periudhés janar - gershor 2010 u dominua
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né masén 93.59% nga transaksionet né kundrejt volumit té pérgjithshém.

instrumenta afatshkurtér (bono thesari) dhe 6.41%

nga instrumenta afatgjaté (obligacione). Pérsa i Pjesémarrja né tregun sekondar té letrave me
takon numrit té transaksioneve, 98.80% e té vleré té Qeverisé dominohet nga investitorét
gjitha transaksioneve té tregut sekondar té individualé, té cilét kryejné rreth 95.92% té té
letrave me vleré té Qeverisé, i takojné gjitha transaksioneve né kété treg, né raport me
transaksioneve té kryera me bono thesari. personat juridiké.

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té Dy grupet e transaksioneve B dhe C

letrave me vleré té Qeverisé pér periudhén janar -

gershor 2010, flasin pér njé dominim té Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
transaksioneve “Shitje nga portofoli i ndérmjetésit ndérmjetésit financiar” gjaté periudhés janar -
financiar” dhe “Shlyerje e vlerés nominale né gershor 2010 ka pasur njé rritje prej 321.31
maturim” pérkatésisht me 20.47% dhe 51.94% milioné leké ose né masén 6.25%, krahasuar me

vitin 2009, shogéruar me njé ulje né masén 3.74%

i té numrit té transaksioneve.
Letra me Vlere te Qeverise

janar-qershor 2010

A Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
E 21.57% o e e el e . ..
51.94% afatit té maturimit” gjaté periudhés janar -
i B gershor ka pasur njé rritje prej 897.55 milioné
\ SRz leké ose 135.59%, krahasuar me vitin 2009,
p | ndjekur nga njé rritje né masén 118.50% té
i S—— 5 numrit té transaksioneve.

5.84%

M A - Blerje ne tregun primar . .
M B - Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar Krahasuar me periudhén janar - gershor 2009,

M .C- Blerje nga individet para afatit t& maturimit vihet re njé rritje né vleré absolute e totalit té
11D - Vendosje e bonos si kolateral transaksioneve té llojit B dhe C, té marra sé
'E - Shlyerje e vlerés nominale né maturim bashku, me rreth 1,218.85 milioné leké.

Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé janar - gershor 2009, 2010

Vlera nominale

Lloji i Transaksionit i ek

Periudha janar - gershor 2009 2010 "10/°09-1
Letra me Vleré té Qeverisé

B  Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar 5,114.25 5,465.55 6.25
Individé 4.241.66 3,892.68 (8.23)
Persona juridike 902,59 1,572.87 74.26
C Blerje nga individet para afatit té maturimit 661.94 1,559.49 135.59
Individé 409.74 744,44 81.68
Persona juridike 252.19 815.05 223.18
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Zhvillimet e tregut té pensioneve vullnetare
private pér gjashtémujorin e paré 2010

Tregu i pensioneve vullnetare zé njé peshé té
vogél né tregun financiar jo-bankar né Shqipéri.
Pavarésisht dinamikés sé larté té rritjes sé
kontributeve dhe numrit té kontribuesve,
pérkatésisht né masén 40.86% dhe 8.63% pér

gjashtémujorin e paré 2010, ky treg éshté ende
larg potencialit té tij real pér zhvillim té
métejshém.

Mé poshté pasqyrohen disa té dhéna mbi tregun
e pensioneve vullnetare private pér
gjashtémujorin e paré 2010:

Tregu i Pensioneve Private Vullnetare (kontribute)

Shogéria

Kontribute (né leké)

Pjesa ndaj Totalit

Periudha janar - gershor 2009 2010
Raiffeisen PENSIONS 36,136,250 44,244,405
Capital 13,126,870 28,091,091
Sigma IPP 12,569,362 14,763,362
Total 61,832,482 87,098,858

(né %)
"10/"09-1 2009 2010
22.44 58.44 50.80
114.00 21.23 32.25
17.46 20.33 16.95
40.86 100.00 100.00

Tregu i Pensioneve Private (kontribues)

Numri kontribuesve

Shogéria

Periudha janar - gershor 2009
Raiffeisenn PENSIONS 1,661
Capital 1,705
Sigma IPP 922
Total 4,288

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet seminari mbi mbikéqyrjen me bazé
risku

Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Pensioneve (IOPS'), né bashképunim me
Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare té Polonisé
zhvilluan né Varshavé, Poloni, gjaté periudhés 26-
27 korrik 2010 seminarin me temé: Mbikéqyrja
me Bazé Risku.

2010
1,777
1,878
1,003
4,658

Ndryshimi Pjesa ndaj Totalit
(né %) (né %)
"10/"09-1 2009 2010

6.98 38.74 38.15
10.15 358.76 40.32
8.79 21.50 21.53
8.63 100.00 100.00

Seminari i adresohej autoriteteve shtetérore té
pérfshiré né mbikéqyrjen e pensioneve dhe
reformat e pensioneve private né rajonin e
Evropés Lindore e Qendrore, si dhe disa vendeve
anétare té IOPS-it. Ai ishte organizuar né kuadér
té aktiviteteve globale né terren té IOPS-it dhe né
pérputhje me objektivin e Organizatés pér té
promovuar zhvillimin e sistemeve efikase té

" The International Organization of Pension Supervisors
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pensioneve kombétare mbikéqyrése té gjithé
botén. Shumé anétaré té IOPS-it dhe autoriteteve
mbikéqyrése té sistemit té pensioneve té rajonit
té Evropés Lindore dhe Qendrore po planifikojné
pér té futur njé qasje té bazuar né risk né
mbikéqgyrjen e sistemit té pensioneve. IOPS ka
ndérmarré njé projekt té madh pér kété temé,
duke pérfshiré zhvillimin e njé udhézuesi pér té
ndihmuar autoritetet mbikéqyrése té pérgatiten
pér njé tranzicion té tillé, si dhe té paraqitjes sé
disa modeleve té mbikéqyrjes me bazé risku té
zhvilluara tashmé nga disa anétaré té IOPS-it.

Qéllimi i seminarit ishte té paraqiste punén e
IOPS-it né kété fushé dhe té ofronte njé mundési
pér té mésuar nga kéta anétaré té IOPS-it gé e
kané pérdorur kété qasje té bazuar né risk mé né
detaje.

Seminari u zhvillua sipas disa sesioneve ku u béné
prezantime nga eksperté té nivelit te larté.

o0 Sesioni i paré i takimit me temé “Paraqitja e
Mbikéqyrjes me Bazé Riskun”, ju kushtua
prezantimit nga sekretariati i IOPS-it té punés
té zhvilluar nga IOPS né fushén e mbikéqyrjes
bazuar né risk, si edhe njé pasqyré shume
efikase té qasjes sé zbatuar nga Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare Polake.

o Sesioni i dyté me temé “Pérgatitja pér
Mbikéqyrjen me Bazé Risku” kishte synim dhe ju
pérkushtua organizimit té punés se si
autoritetet duhet té pérgatiten pér futjen e
mbikéqyrjes bazuar né risk. Nga sekretariati i
IOPS-it u bé njé pasqyré mbi modulin I té
Toolkit, si dhe nga autoritete homologe u
dhané eksperiencat mé té mira té fushés si
p.sh: nga autoriteti homolog i Australisé, APRA,
u bé njé pasqyré e strukturés sé mbikéqyrjes
dhe mundésité e zbatimit, si dhe nga autoriteti
i Kenias njé prezantim mbi pérgatitjet e kétij
autoriteti pér zbatimin e mbikéqyrjes me bazé
risku.

o Sesioni i treté kishte si temé kryesore

“Mbledhjen e informacionit dhe identifikimin e
riskut”, moduli 3 Toolkit. U vlerésuan shumé
prezantimi i z. Ross Jones, Presidenti i IOPS,
njéherésh nénkryetar i APRA-s, mbi vlerésimin
e riskut ne autoritetin homolog APRA té
Australisé, si dhe prezantimi nga autoriteti
homolog i Hungarisé lidhur me mbledhjen e
informacionit.

o Sesioni i katért trajtoi pérllogaritjen e riskut. I
réndésishém ishte prezantimi nga sekretariati
1 IOPS-it mbi njé pérmbledhje té modulit 4
Toolkit, njé prezantim nga APRA dhe autoriteti
1 Hungarisé.

o Sesioni final trajtoi dhe dha né ményré té
pérmbledhur udhézime se si mbikéqyrése
duhet ta vlerésojné dhe si do t'i pérgjigjen
késaj qasje. U prezantua Moduli 5Toolkit nga
sekretariati i IOPS-it u dha njé model nga
APRA dhe njé prezantim nga Kenia.

Ne fund té seminarit u bé njé pérmbledhje nga
Autoriteti i Polonisé dhe Z. Ross Jones, president i
IOPS-it.

Aktiviteti u karakterizua nga njé interesim i
pjesémarrésve dhe pérforcoi domosdoshmériné e
organizimit té takimeve té tilla né drejtim té
njohjes dhe shkémbimit té eksperiencave dhe
praktikave me té mira.

Zhvillohet seminari i 6-té i mbikéqyrjes
ndérkombétare té sigurimeve mbi ¢éshtjet
kryesore té mbikéqyrjes

Gjaté periudhés 18-23 korrik né Beatenberg,
Zviceér, FSI zhvilloi seminarin e 6-té té
mbikéqyrjes ndérkombétare té sigurimeve mbi
céshtjet kryesore té Mbikéqgyrjes.

Seminari ishte organizuar né formén e njé forumi
pér shkémbimin e eksperiencave mé té mira
lidhur me rolin e réndésishém té standardeve
ndérkombeétare té mbikéqyrjes sé sigurimeve, té
prezantuara nga IAIS, pér njé mbikéqyrje efektive
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bazuar né metodologjiné me bazé risku.

Kéto eksperienca u prezantuan nga lektoré té
fushés shogéruar me case study, té fokusuara né
fushén e licencimit, mbikéqyrjes sé grupit,
identifikimit dhe mundésive té parandalimit té
riskut né shoqérité e sigurimit qé kané
falimentuar (rasti i falimentimit té HIH), etj.

Ekspertét e késaj fushe ndané me panelin
opinionet e tyre mbi reformat né fushén e
mbikéqyrjes dhe masat paraprake qé duhet té
ndérmerren pér njé mbikéqyrje efektive té tregut
té sigurimeve, duke dhéné observacione
krahasuese nga sistemet rregullatore né boté dhe
duke véné theksin né praktikat mé té mira
ndérkombétare. Gjithashtu, gjaté seminarit u
hodh drité mbi mésimet qé dalin nga kriza
financiare e vitit 2008 pér:

o rregullatorét mbarékombétaré né drejtim té
nevojés sé bashképunimit (MMoU-ve) dhe
pérdorimit té standardeve ndérkombétare té
mbikéqyrjes; dhe

o0 industriné e sigurimeve né drejtim té
pérmirésimit té qeverisjes sé shogérive té
sigurimit dhe menaxhimit té riskut té kétyre
shoqérive.

Referuesit e kétyre temave ishin kryesisht
pérfagésues té IAIS-it dhe pérfagésues té
rregullatoréve té tregut té sigurimeve, té cilét
paraqitén shembuj nga jeta reale té abuzimit té
tregut, té paaftésisé sé rregullatoréve, pér té
zbuluar dhe parandaluar p.sh, falimentimin e
grupit té sigurimeve HIH né vitin 2001 né
Australi.

Ndér ¢éshtjet qé u referuan pérmendim:

o Mbikéqyrja me bazé risku dhe masat pér njé
mbikéqyrje efektive;

o Matja e risqeve té sigurimit;

o Mbikéqyrja e grupit, bashképunimi midis
mbikéqyrésve dhe ndarja e informacionit mes
tyre;

o Zvogeélimi i riskut dhe risigurimet;

0 Qeverisja e shoqérisé sé sigurimit, kontrolli i
brendshém;

o Kriza financiare dhe reformat né drejtim té
mbikéqgyrjes dhe rregullimit té tregut té
sigurimeve.

Seminari u mbyll me prezantimin e planit té
veprimit “Pér njé mbikéqyrje efektive” pérgatitur
nga grupet e punés pjesémarrése né kété event,
té cilét paraqgitén opinionet dhe eksperiencat e
tyre lidhur me kété ¢éshtje, sipas metodologjisé
sé mbikéqyrjes qé ata pérdornin né vendet
respektive.

Edukimi i konsumatorit

Pérparésité e njé standardi global pér aftésiné
paguese

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Geneva Papers,
Vol. 35, nr. 1, 2010)

Vijon nga numri i kaluar..
Njé qasje mbikéqyrjeje globale
Pérparésité e njé qasjeje mbikéqyrjeje globale

Pa dyshim, njé qasje globale pér mbikéqyrjen e
shoqérive té sigurimit do té kishte disa pérparési
pér mbikéqyrésit, pér shogérité e sigurimit e
risigurimit dhe pér policmbajtésit e tyre. Shumé
vende i kané ndryshuar ose jané duke i ndryshuar
sistemet e tyre rregullatore pér té pasur njé qasje
mé té bazuar né risk. Mirépo, kéto pérpjekje té
izoluara nuk marrin né konsideraté njé argument
té réndésishém: globalizimi né rritje dhe
shoqérité e sigurimit dhe risigurimit qé ushtrojné
aktivitet né nivel ndérkombétar me njé rrjet té
gjeré degésh dhe shoqérish té kontrolluara kané
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nevojé pér njé standard botéror té mbikéqyrjes.

Harmonizimi i standardeve rregullatore sasiore
dhe cilésore pérbén avantazh pér té gjitha palét e
pérfshira. Veté sektori i sigurimeve do té
pérfitonte nga fakti se duhet té ndjeké njé
standard té vetém dhe nuk do té keté nevojé pér
shpérndarjen e burimeve né ményré qé té
pérmbushé kérkesat e sistemeve rregullatore té
shumta. Kjo ka réndési té vecanté pér shoqérité
gé synojné té zgjerohen né tregje té reja jashté
vendit té tyre. Problemi i kostove dhe burimeve
nuk duhet shpérfillur as nga ana rregullatore.
Pasja e njé standardi mbikéqyrés té njétrajtshém
do t'u kursente fondet enteve rregullatore, sepse
stafii tyre do té mund té pérqendrohej te njé
paketé rregullash dhe kérkesash ligjore.
Pérgendrimi né njé regjim té vetém éshté
térheqés edhe né dritén e standardeve dhe
modeleve rregullatore, té cilat po béhen gjithnjé
e mé té ndérlikuara dhe mé té véshtira dhe té
cilat kané nevojé pér njeréz me aftési té vecanta.
Lufta pér talente, pra kérkimi pér persona me
njohuri prej eksperti né fushén e aktuaristikés
dhe administrimit té riskut, ka filluar tashmé dhe
kérkesa pér njeréz té tillé éshté né rritje. Edhe
policmbajtésit dhe ndérmjetésit e tjeré do té
pérfitojné nga ulja e gmimeve si pasojé e
rregullave té barabarta té lojés dhe nga rritja e
konkurrencés midis siguruesve dhe risiguruesve
dhe nga ulja e shpenzimeve té tyre né lidhje me
pérmbushjen e kérkesave ligjore té kuadrit
rregullator. Po t'i pyesésh policmbajtésit, gati me
siguri ata do té mbrojné idené e njé standardi té
njéjté né té gjithé botén pikérisht pér kéto arsye.
Transparenca éshté njé tjetér kryefjalé né kété
debat. Zbatimi i té njéjtés paketé me standarde
nga ana e shoqérive né mbaré botén e minimizon
riskun e arbitraritetit rregullator. Njé standard i
ri i orientuar nga gjetjet mé té fundit né sektor
do t'i evitojé mangésité né ecjen pérpara.

Shoqérité e sigurimit dhe risigurimit qé
ushtrojné aktivitet né nivel botéror luajné njé rol
té réndésishém né zhvillimin e shoqérive
vendase pérmes marrjes pérsipér dhe

shpérhapjes sé risqeve dhe pérmes marrjes sé
vendimeve tregtare. Mirépo, kéto aktivitete
sjellin me vete edhe riskun e pérhapjes sé
mungesés sé stabilitetit ekonomik, i cili do té
mund té zbutej pérmes pasjes sé njé regjimi
rregullator global. Pasja e njé regjimi té tillé do
t'u jepte mundési vendeve té tregonin né ményré
mé té efektshme ekzistencén e tregjeve eficente
dhe té géndrueshme té sigurimit, kundrejt
tregjeve financiare té tanishme, té cilat jané té
pagéndrueshme dhe té pasigurta dhe kundrejt
njé skenari té aférm me rénie ekonomike globale.
Mbikéqyrésit do té jené té pérgatitur mé miré pér
ardhjen e krizave té ardhme (pér shembull, nga
probabiliteti né rritje i epidemive botérore,
ashpérsia né rritje e katastrofave natyrore dhe
alarmeve terroriste).

Tiparet e njé standardi té ardhshém global pér
aftésiné paguese

Cdo zhvillim drejt njé standardi global
mbikéqyrés do té kishte gjasa shumé té vogla
suksesi nése nuk do té pérfshinte Shtetet e
Bashkuara té Amerikés dhe Bashkimin Evropian,
té cilét jané dy tregjet mé té médha né boté pér
sigurimin dhe risigurimin. Né kété pjesé
shikohen faktorét e ndryshém qé ka té ngjaré té
jené pozitivé dhe té réndésishém pér njé
standard global té aftésisé paguese dhe shikohet
se si po i trajtojné kéta faktoré tani regjimet
mbikéqyrése né SHBA dhe BE. Ky shikim i
pérgjithshém nuk kérkon té jeté shterues, por
nénvizon vetém disa prej faktoréve té
réndésishém.

Qasja e bazuar né risk

Standardi i ri duhet té nxjerré njé kérkesé pér t'u
bazuar né risk i cili té marré né konsideraté té
gjitha risqet ndaj té cilave jané té zbuluar
shogérité. Né llogaritjen e SCR-sé, standardi
Sovency II merr né konsideraté té gjitha
kategorité kryesore té riskut (pér shembull, jo-
jeté, jeté dhe pérjashtimi shéndetésor, risku i
tregut, risku i kreditit dhe risku operativ) té cilét
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konsiderohen se kané njé ndikim té mundshém
mbi shogériné dhe mund té shprehen né terma
sasiore. Pérdoret ose njé formulé standarde ose
njé model i brendshém pér té vlerésuar ndikimin
e kétyre kategorive té riskut. Procesi i agregimit
né formulén standarde merr né konsideraté
vartésité midis nénklasave té secilés kategori
risku por merr né konsideraté edhe vartésité
midis kategorive té riskut né nivelin e sipérm té
agregimit duke shfrytézuar njé qasje té
kovariancés. Modeli i brendshém mund té
pérdorte metoda mé té ndérlikuara pér té paré
vartésité e mundshme si¢ jané shpérndarjet
shumé variante. Modeli amerikan i kapitalit té
bazuar né risk konsiston né modele té ndryshme
té bazuar né faktoré pér siguruesit e jetés,
shéndetit dhe jo-jetés. Pér shembull, formula e jo-
jetés mbulon riskun e aktiveve, riskun e shkrimit
(megjithése modeli nuk merr né konsideraté
riskun e katastrofave), riskun e kreditit dhe
riskun tregtar, ku pérfshihet risku operativ.
Vartésité midis klasave té vecanta té riskut
merren né konsideraté vetém né nivelin e larté té
agregimit, mbéshtetur né hipotezén se ka vartési
ose pavarési té ploté. Forma e tanishme e modelit
amerikan nuk mund té klasifikohet si njé model
térésisht i bazuar né risk, duke gené se nuk i
mbulon té gjitha risqet kryesore ndaj té cilave
mund té jeté e zbuluar shoqéria.

Qasja ekonomike

Njé qasje ekonomike karakterizohet nga paraqitja
e té gjitha aktiveve dhe pasiveve té vlerésuara
sipas vlerés aktuale ose vlerés sé drejté. Kjo i
eliminon té gjitha rezervat e fshehura dhe
elementet zbutése dhe paraqget kapitalin
ekonomik té shoqérisé si njé pasqyrim besnik té
gjendjes financiare té saj. Né bazé té Solvency II,
u kérkohet shoqérive té pérgatisin njé bilanc
ekonomik. Efektet jané té dukshme sidomos nga
ana e pasiveve, aty ku duhet té paraqiten
provigjonet teknike mbéshtetur né njé qasje té
njéjté pér té gjithé tregun. Kjo do té thoté se né
bilancin ekonomik, shogérité e sigurimit duhet té
paraqesin njé marzh risku krahas ¢muarjes mé té

miré té skontuar. Marzhi i riskut duhet té
garantojé qé shoqéria, nése ndodhet né
véshtirési apo né prag falimentimi, té mund té
térheqé njé té treté, i cili té marré pérsipér
portofolin. Marzhi i riskut shérben si njé normé
kthimi té cilén e merr shogéria e re, mbi
kapitalin e riskut, té cilin do té duhej té vinte
meénjané. Qasja amerikane pérdor informacionin
e paraqitur né pasqyrén vjetore té detyrueshme
né bazé té normave té kontabilitetit té miratuara
nga NAIC. Hé pér hé, kjo mund té konsiderohet
qasje ekonomike. Mirépo, njé material i NAIC, i
vitit 2007, e trajton shprehimisht temén e matjes
sé vlerés sé drejté, duke pérgatitur rrugén pér
zbatimin e parimeve ekonomike. Pér mé tepér,
edhe puna paralele pér standardet e
kontabilitetit qé ka kryer Bordi i Standardeve
Ndérkombétare té Kontabilitetit dhe Bordi i
Standardeve té Kontabilitetit Financiar synon
futjen e parimeve ekonomike dhe té vlerés sé
drejté né kontabilitetin ndérkombétar.

Modelet e brendshme

Pranueshmeéria e modeleve té brendshme (té
riskut), té cilat konsiderohen se jané mé té
pérshtatshme pér té mbuluar situatat e
ndérlikuara té riskut, éshté njé tjetér tipar qé
duhet té ofrojé njé standard i ardhshém global
pér aftésiné paguese. Né bazé té Solvency II,
shogérité do té kené mundésiné e zgjedhjes pér
té pérdorur qasje té modeleve té brendshme pér
té gjitha risqet ose pér njé pjesé té risqeve té
tyre. Pérdorimi i modeleve té brendshme
mbrohet nga njé proces i ploté miratimi.
Qeverisja e modelit do té thoté se duhet té
kalohen gjashté teste, sidomos testi i pérdorimit,
pérpara se té jepet leja pér pérdorimin e
pérditshém. Né dallim nga kjo, NAIC e sheh
futjen e modeleve té brendshme si njé mjet pér
modelimin e risqeve né rastet kur qasje
standardet japin rezultate mé té dobéta. Mirépo,
marrja né konsideraté e modeleve té brendshme
pér té mbuluar situatat me risk total té
siguruesve amerikané nuk pérbén synim dhe as
objektiv té rregullatorit. Pérkundrazi, NAIC ndjek
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njé qasje té kujdesshme dhe konservatore kur
lejon pérdorimin e modeleve té brendshme. Kjo
duket qarté edhe nga masat mbrojtése gé jané
trupézuar né futjen e modeleve té brendshme
dhe nga fakti se, né pérgjithési, modelet e
brendshme e rrisin kérkesén ligjore pér kapitalin
e detyrueshém né krahasim me qasjen e bazuar
né faktoré.

Standardet e kalibrimit

Modelet mbikéqyrése arrijné njé shkallé mé té
larté transparence dhe ngjallin mé shumeé interes,
nése kalibrimi i modelit u jep mundési
pérdoruesve té vlerésojné apo krahasojné nivelin
e kujdesit té treguar kundrejt modeleve té tjera
(pér shembull, qasjet e agjencive vlerésuese). Pér
formulén standarde dhe modelet e brendshme,
Solvency II pédor njé tolerancé té pérbashkét
risku (ngjarje qé ndodh 1 heré né 200 vjet) dhe
njé matje uniforme té riskut (vlera né risk) pér té
gjitha kategorité e riskut. Periudha kohore gjaté
té cilés vlerésohet risku éshté njé vit, ndérsa kjo
qasje merr si té gené se ka njé situaté vijuese.
Formula amerikane e llogaritjes sé kapitalit nuk
éshté e kalibruar kundrejt njé niveli specifik
besimi, ndérsa elementet pérbérése té modelit té
brendshém né pérgjithési kalibrohen duke
pérdorur vlerén e shpérndarjes statistikore té
riskut si matje té riskut.

Qasja e bazuar né parime

Kriza e tregut financiar ka nxjerré né pah
pérparésité e kuadrit rregullator té bazuar né
parime, ekonomike dhe té bazuar né risk pér
géndrueshmériné e sektorit financiar. Rregullimi i
bazuar né parime do té ngrejé njé séré sfidash
pér shoqérité e sigurimit dhe mbikéqyrésit.
Siguruesit do té pérballen me mé shumé pasiguri,
duke gené se qasja e bazuar né parime do té 1éré
mé shumé fushé pér interpretim lidhur me até se
cilat kérkesa ligjore duhet té pérmbushé
shoqéria. Drejtuesit e larté do té kené
pérgjegjésiné e fundme pér té siguruar se
shoqéria éshté duke punuar sipas objektivave

rregullatore. Né dallim nga situata me qasje
rregullatore té bazuar né norma, nuk do té
mjaftojé mé thjesht pérmbushja e kérkesave
ligjore specifike té paracaktuara. Funksione té
tilla si administrimi i riskut, auditi i brendshém
dhe zbatimi i kérkesave ligjore do fitojné mé
shumé réndési. Sipas qasjes té bazuar né parime,
mbikéqyrésit do té kené mé shumeé té drejta, por
do té kené edhe mé shumé detyrime. Pér shkak
té shkallés sé lirisé né rregullim, ata do té duhet
té kené njé njohuri shumé té miré té qasjeve té
shogérive dhe do t'u duhet té merren me ¢éshtje
komplekse (pér shembull, procesi i miratimit pér
modelet e kapitalit té brendshém). Pér mé tepér,
do té kené elasticitetin, por edhe barrén, pér té
vendosur pér shkallén e réndésisé materiale dhe
proporcionalitetit qé duhet té mbajné né
konsideraté shoqérité né lidhje me kérkesat
rregullatore pér zbatimin e akteve normative.
Nuk do ekzistojé mé metoda “njé mjet vlen pér
té gjithé”. Standardi i ardhshém Solvency II, i cili
pritet té zbatohet né vitin 2012, do té jeté i
bazuar né parime. Mirépo, procesi i tanishém i
Nivelit 2 dhe specifikimi i masave zbatuese té
1éné té kuptosh se autoritetet rregullatore jané
mé shumé té priré nga njéfaré shkalle
mbikéqyrjeje té bazuar né norma, gjé qé duhet
evituar dhe kundérshtuar nga sektori dhe palét e
tjera té interesuara. Qasja amerikane mund té
karakterizohet si e bazuar né norma, por jané té
dukshme qgé tani disa prirje né drejtim té njé
trajtimi mé shumeé té bazuar né parime.

Drejtim i riskut

Qasja e Solvency II né lidhje me drejtimin e riskut
e vé theksin te pérgjegjésia e fundme e
drejtuesve té larté pér té gjitha aktivitetet e
administrimit té riskut. Shogérité nxiten té
krijojné funksione pér administrimin e riskut,
zbatimin e kérkesave ligjore, auditin e
brendshém dhe operacionet e aktuaristikés pér
té mundésuar proceset e duhura té drejtimit té
riskut. Krahas masave mbrojtése sasiore, futja e
kétyre masave shihet si njé mjet i métejshém pér
zbutjen dhe mbajtjen né kontroll té pozitave té
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brishta té shoqérive, né raport me ngjarjet e
padéshirueshme né tregjet e sigurimeve dhe té
kapitalit. Né kété proces, vlerésimi vetjak i riskut
dhe aftésisé paguese éshté konceptuar si njé
instrument i cili u kérkon ndérmarrjeve té
sigurimit dhe risigurimit té vlerésojné si duhet
risqet e tyre afatshkurtra dhe afatgjata dhe
sasiné e fondeve té veta té nevojshme pér t'i
mbuluar kéto risqe. Qasja e tanishme né SHBA
nuk ka njé dicka té ngjashme apo té njéjté me
vlerésimin vetjak té riskut dhe aftésisé paguese.
Nuk ka kérkesa té vendosura shprehimisht pér té
publikuar njé dokument me njé vlerésim té
brendshém té risqeve, me hollési pér sistemin e
administrimit té riskut apo pér profilin e riskut té
shoqérisé, i cili t'i dorézohet autoritetit
rregullator.

Mbikéqyrja e grupeve

Njé tipar i nevojshém i njé standardi global té
aftésisé paguese do té ishte mbikéqyrja e grupit,
ku mbikéqyrési i grupit do té ishte nga ai vend ku
ka seliné shogéria. Solvency II e ka pérqafuar kété
ide dhe ideja éshté té zgjidhet kryembikéqyrési
nga ai vend ku éshté e regjistruar shoqéria
mémé. Mbikéqyrésit nga shtetet ku grupi ka
shogqéri té kontrolluara dhe degé do té marrin
pjesé né njé “kolegj mbikéqyrésish”. Ky grup do
té marré vendime miqésore né lidhje me ¢éshtjet
e aftésisé paguese té grupit té shogérive. Njé
zhgénjim pér grupet éshté hedhja poshté e
regjimit mbéshtetés té grupit, i cili do t'u kishte
dhéné mundési grupeve té nxirrnin mé shumé
pérfitim nga diversifikimi qé do té rridhte nga
struktura e pérzgjedhur e degéve dhe shogérive
té kontrolluara qé ushtrojné aktivitet né
juridiksione té ndryshme. Por, ky koncept do té
rivlerésohet tre vjet pas futjes né zbatim té
Solvency II. NAIC ka zhvilluar konceptin e
kryembikéqyrésit shtetéror pér grupet, sipas té
cilit mund té zgjidhet njé shtet ose disa shtete
pér té vepruar si kryembikéqyrés pér detyra té

ndryshme té mbikéqyrjes sé aftésisé paguese té
grupeve. Mirépo, nuk ka njé vlerésim té aftésisé
paguese té grupeve, nuk ka as njé koncept pér té
njohur pérfitimet qé rrjedhin nga diversifikimi i
risqeve apo nga lévizshmeéria e kapitalit
brendapérbrenda grupit.

Kérkesat kolaterale

Njé gasje e vérteté mbikéqyrése globale nuk
duhet té keté asnjé kérkesé kolaterale, duke qené
se kérkesa té tilla e pengojné seriozisht fluksin
eficent dhe shpérndarjen e kapitalit. Megjithaté,
ende vazhdojné té ekzistojné forma té ndryshme
té kérkesave té tilla, té cilat jané njé burim i
pérhershém acarimi. Autoritetet rregullatore
pranojné edhe nevojén pér ta ndryshuar
praktikén e tanishme dhe projekt-propozimet e
kohéve té fundit té NAIC pérbéjné njé lévizje
nxitése né kété drejtim. Risiguruesit jo
amerikané, tani pér tani, duhet té vértetojné se
kané krijuar 100% kolateral pér risqet né SHBA
prané njé banke né SHBA. Kuadri i ndryshuar nga
NAIC propozon lehtésimin e késaj praktike. Né
bazé té késaj, NAIC do té caktojé njé nga pesé
vlerésime pér risiguruesit jo amerikané. Né
vlerésimin mé té miré, shkalla e vlerésimit 1 do
té thoté se nuk do té kérkohet asnjé kolateral; né
pjesén e poshtme té shkallés sé vlerésimit
(shkalla e vlerésimit 5) do té kérkohet 100%
kolateral, si edhe tani. Ky duket njé hap drejt njé
qasjeje mé té bazuar né risk dhe mé ekonomike.
Solvency II parashikohet té miratojé zbutjen e
riskut té risigurimit nga shoqérité qé i
pérmbushin kérkesat ligjore dhe gé nuk i shkelin
kérkesat pér kapital dhe aftési paguese pa asnjé
kérkesé kolaterali.

Vijon né numrin tjetér..

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guri, A. Dervishi,
L. Rama, R. Eltari, E. Kokona

amf

PUBLIKIM MUJOR | AUTORITETIT TE MBIKEQYRJES FINANCIARE, NR. 33, KORRIK 2010
Pér ¢do informacion té métejshém, ju lutemi na kontaktoni
Rr. “Dora D'lstria”, Nr. 10, P.O.Box 8363, Tirané / Tel: +355 42 251 355/6 | Fax: +355 42 250 686

amf@amf.gov.al /| www.amf.gov.al



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12

